HORIZONTES ASSET LTDA.
POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

Versao
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Elaboragao

Classificagao

Objetivo

Abrangéncia
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Aprovador

Base normativa principal

2.0
Maio/2026
Projeto de estruturagéao juridico-regulatéria e de governanga

Documento interno / base institucional para uso regulatério,
autorregulatodrio e de diligéncia.

Estabelecer critérios objetivos, documentados e verificaveis
de alocagao de ordens, oportunidades e ativos entre os
veiculos sob gestao.

Todos os veiculos, classes, carteiras e operagcdes em que
exista possibilidade de compartilhamento, concorréncia ou
divisdo de ativos.

Diretoria de Gestao, com revisado independente da Diretoria
de Compliance, Risco e PLD/FTP

Diretoria estatutaria e Comité de Investimentos

Resolugdo CVM 21, art. 16, VII; Resolugdao CVM 175 e
normas autorregulatérias ANBIMA aplicaveis a gestédo de
recursos.

1. Finalidade e premissa de equidade

A Politica de Rateio e Divisdo de Ordens estabelece os critérios pelos quais a
HORIZONTES ASSET LTDA. distribuira, entre os veiculos sob sua gestao, oportunidades
de investimento, ordens agrupadas, ordens parciais, operag¢des primarias, operagdes
secundarias, negocios bilaterais, cessdes de direitos creditérios, aquisicoes imobiliarias,
derivativos e qualquer outra transacado que possa ser compartilhada entre mais de um
mandato. A politica foi construida para ser aplicavel desde o primeiro fechamento de
veiculos, mesmo que, no momento de sua aprovagao, a gestora ainda esteja em fase pré-

operacional avangada.
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O propdsito é disciplinar como a gestora efetivamente atuara quando coexistirem um
FIDC consignado, um fundo imobiliario e um fundo multimercado, evitando favorecimento
entre estratégias, tratamento preferencial entre investidores, alocagcdo oportunista de
ativos escassos e uso arbitrario de discricionariedade em detrimento da isonomia.

2. Critérios estruturantes da divisao

O primeiro filtro para qualquer alocagao € a aderéncia estrita ao mandato, regulamento,
politica de investimento, limites de risco, prazo, liquidez, composicdo de carteira e
momento de vida do veiculo. Um ativo ndo pode ser rateado apenas porque ha interesse
econdmico em compartilha-lo; ele precisa ser compativel com o perfil, a estrutura de
passivo, 0 horizonte e o enquadramento do veiculo.

Sendo o ativo compativel com mais de um veiculo, a divisdo devera observar critérios
objetivos, que poderao incluir proporcionalidade ao patrimdnio liquido, a caixa disponivel,
a estratégia previamente aprovada, ao limite de risco remanescente, ao tamanho 6timo
de posicdo, ao estagio de formacdo da carteira, a concentracdo por emissor, a
concentracao por cedente, ao apetite setorial, a concentracado geografica, a duragéo e a
natureza do ativo. O critério escolhido devera ser coerente com a caracteristica do
investimento; ndo existe um unico método obrigatdrio para todos os casos, mas existe a
obrigacao de justificar e registrar por que o método escolhido era o mais equitativo
naquela situagao.

Em ativos iliquidos, exclusivos ou com acesso limitado, a alocagao podera deixar de ser
pro rata quando a aplicacdo literal da proporcionalidade produzir resultado
economicamente inadequado, residual irrelevante, posicao ineficiente ou distorcdo de
portfélio. Nesses casos, a decisdo devera ser formalizada com registro claro do racional
econdmico, do vinculo com o mandato dos veiculos e da auséncia de favorecimento
indevido.

3. Regras especificas por estratégia

No FIDC consignado, o rateio devera considerar, além dos parametros gerais, a
composi¢cao do book por cedente, convénio, setor, originador, faixas de atraso,
maturidade, perfil de coobrigagdo, concentragdo por entidade pagadora, perfil de
adimplemento histérico e adequacao dos lastros ao regulamento e a politica de crédito.
O ativo néo podera ser alocado a veiculo diverso apenas para acomodar concentragao,
esconder deterioragao de carteira ou deslocar risco entre subordinado e sénior de forma
impropria.
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No fundo imobiliario, a alocacado deve levar em conta a compatibilidade do ativo com a
tese aprovada, a estrutura juridica do investimento, a fase do empreendimento, o
cronograma de desembolso, o nivel de diligéncia ja concluido, a necessidade de
governanga do ativo e a adequacgao da posicao ao portfélio do veiculo. Ativos reais e
créditos imobiliarios com componente de estruturacao interna, relacionamento prévio do
time ou atuagcdo em originacdo deverdo passar, além da andlise de investimento, pela
trilha reforgada de conflitos.

No fundo multimercado, o rateio de opera¢des em mercados liquidos devera, sempre que
possivel, utilizar ordens agrupadas e posterior distribuigdo por critério previamente
definido e verificavel. Em derivativos e instrumentos de ajuste tatico, a divisdo observara
a coeréncia com a exposi¢ao global pretendida para cada carteira, evitando replicagcao
mecanica que nao reflita o objetivo de risco de cada mandato.

4. Papel das areas, formalizacao e controles

A definicao do critério de rateio nasce na area de gestdo, mas nao se conclui nela. A
Diretoria de Gestao propde o método aplicavel a cada situacao; areas de modelagem
apoiam com dados e memodria de investimento; middle office operacionaliza o registro, a
trilha de ordens, a confirmagdo e o arquivamento; Diretoria de Compliance revisa a
conformidade do método, a aderéncia a politica, a coeréncia com mandatos e o potencial
de conflito. Em caso de alocacao sensivel, o tema podera ser submetido ao Comité de
Investimentos, ao Comité de Crédito e Ativos Estruturados ou ao Comité de Risco e
Liquidez, conforme a natureza da operacgao.

Toda ordem agrupada, toda divisdo parcial relevante e toda alocacdo ndo estritamente
proporcional devera gerar registro auditavel contendo data, descrigdo do ativo, veiculos
elegiveis, critério adotado, justificativa, resultado final e eventuais condicionantes. A
auséncia de registro transforma uma decisao possivelmente legitima em uma decisao
indefensavel. Por isso, a materialidade operacional desta politica reside tanto na
qualidade do critério quanto na qualidade da evidéncia.

A trilha de evidéncias de rateio (mapas de alocacao, justificativas, registros de comité e
demais artefatos) € mantida em ambiente tecnoldgico corporativo (AWS), com
integridade, rastreabilidade e logs de acesso preservados pelo prazo regulatério aplicavel,
observados os controles previstos na Politica de Seguranga Cibernética. A
indisponibilidade temporaria do ambiente tecnolégico aciona o fluxo do Plano de
Continuidade de Negdcios (Cenario C1 - Falha de Tl), com preservacdo manual proviséria
das evidéncias criticas até a normalizacao.
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5. Vedacoes e revisao

E vedado direcionar melhores ativos a veiculo que remunere mais a gestora, a investidor
com maior relevancia comercial, a carteira mais nova para fins promocionais, a carteira
com menor capacidade de escrutinio ou a veiculo ligado a pessoa relacionada. Também
€ vedado utilizar o rateio como mecanismo indireto de compensagdo comercial,
equalizagao subjetiva de performance ou administragcao reputacional de cotistas.

Esta politica sera revista ao menos anualmente e sempre que a composig¢ao dos produtos,
a estrutura de execugdo, a presenga de distribuicdo prépria, a entrada de novos
prestadores ou a natureza das estratégias sob gestao justificarem recalibragao.

Anexos operacionais

Anexo | - Campos minimos do mapa de rateio

Campo Conteudo minimo

Identificagéo da Data, ativo/operagao, mercado, contraparte e tipo de execugéo

ordem

Mandatos elegiveis Veiculos potencialmente compativeis e razdes de elegibilidade

Critério adotado Pro rata PL, caixa, risco, estratégia, tamanho 6timo ou outro critério
objetivo

Resultado final Quantidade/valor alocado a cada veiculo e justificativa de eventual
assimetria

Revisao Validagéo de compliance/riscos quando aplicavel e arquivo do

independente registro

Historico de revisoes

Versao Data-base Aprovacao Principais alteragoes
1.1 14/04/2026 Diretoria Versao anterior em vigor.
Executiva
2.0 Maio/2026 Diretoria Inclusao, no item 4, de paragrafo sobre
Executiva integridade e rastreabilidade da trilha de

evidéncias de rateio em ambiente
tecnolégico corporativo (AWS), com
logs preservados pelo prazo regulatério
aplicavel, conforme Politica de
Segurancga Cibernética.
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Aprovacao
Sao Paulo, 19 de maio de 2026.

IRAPUA DE Assinado de forma
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Irapua de Carvalho Dantas
Diretor Executivo
Horizontes Asset Ltda.
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