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Elaboragao Projeto de estruturagéao juridico-regulatéria e de governanga
Classificagao Documento interno / base institucional para uso regulatério,

autorregulatodrio e de diligéncia.

Objetivo Disciplinar operagdes pessoais de pessoas vinculadas e
impedir que informacao sensivel ou oportunidades da
gestora sejam apropriadas em beneficio privado.

Abrangéncia Saocios, diretores, equipe interna, participantes de comités,
terceiros alocados e quaisquer pessoas com acesso a
informacgdes sensiveis.

Responsavel Diretoria de Compliance, Risco e PLD/FTP
Aprovador Diretoria estatutaria e Comité Executivo e de Governanca
Base normativa principal Resolugdo CVM 21, art. 16, V e deveres fiduciarios

correlatos; Cédigo ANBIMA de Administracéo e Gestédo de
Recursos de Terceiros; regras internas da gestora; Lei n°
13.709/2018 (LGPD).

1. Objetivo, l6gica regulatéria e interagao com os demais
documentos da gestora

A presente Politica de Negociagao Pessoal disciplina as operagoes realizadas por sécios,
diretores, empregados, colaboradores, estagiarios, prestadores alocados, membros de
comité e quaisquer pessoas que, em razdo de sua posi¢ao ou relacionamento com a
HORIZONTES ASSET LTDA., tenham acesso a informagdes relevantes, ordens em
preparagao, pipeline de ativos, analises internas ou discussdes estratégicas. O objetivo
nao €& apenas impedir uso indevido de informagéo, mas estabelecer um padrao verificavel
de comportamento que preserve a precedéncia absoluta dos interesses dos fundos,
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classes, carteiras, investidores e contrapartes da gestora sobre o interesse particular de
qualquer pessoa vinculada.

Esta politica foi desenhada para uma estrutura que se encontra em fase final de
implantacao operacional, mas que, nos préximos 60 dias, passara a atuar com veiculos
de FIDC consignado publico e privado, fundos de investimento imobiliario e fundo
multimercado. Por essa razdo, ela ndo se limita ao estagio atual de auséncia de ativos
sob gestdo. Ao contrario, antecipa e disciplina o comportamento esperado quando o
portfélio existir, quando as ordens forem executadas em ambiente real e quando as
equipes passarem a conviver com informagao de crédito, tese imobiliaria, alocacdo macro
e discussbes sensiveis com cedentes, securitizadoras, administradores fiduciarios,
custodiante, distribuidores e demais prestadores.

A politica deve ser lida de forma integrada com o Cédigo de Etica e Conduta, com o
Manual de Compliance e Controles Internos, com a Politica de Segregacéo,
Confidencialidade e Barreiras de Informacgao, com a Politica de Conflitos de Interesses e
Partes Relacionadas e com as politicas de gestao de riscos, PLD/FTP, voto e rateio. A
|6gica aplicada é simples: o interesse pessoal s6 € admissivel quando ndo compete, ndo
se antecipa, ndo se beneficia e n&o interfere no interesse dos veiculos e dos investidores
atendidos pela gestora.

2. Abrangéncia pessoal e material

Estao sujeitos a esta politica Irapua de Carvalho Dantas, Caio Stefani Takahashi, Natalia
Uchba Brandao, e os colaboradores da empresa, bem como qualquer terceiro que venha
a atuar internamente com acesso a informacgdes sensiveis ou que participe dos comités
da gestora, inclusive futuros membros externos ou convidados técnicos.

A politica alcanga valores mobiliarios, cotas de fundos, derivativos, titulos privados,
operacbes estruturadas, direitos creditérios, instrumentos imobiliarios, CRI, CRA,
debéntures, notas comerciais, ativos negociados no exterior e quaisquer instrumentos
econdmicos cujo valor possa ser influenciado, direta ou indiretamente, por informagao
gerada, recebida ou tratada pela gestora. A regra também se aplica a operagdes
realizadas por meio de contas de titularidade prépria, contas conjuntas, carteiras
administradas, holdings patrimoniais, sociedades patrimoniais, veiculos familiares ou
interpostas pessoas, sempre que 0 beneficiario econdémico relevante seja a pessoa
vinculada.
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3. Principios substantivos da conduta pessoal

Nenhuma pessoa vinculada pode negociar ativo ou operagdo que esteja em analise, em
originacao, em processo de diligéncia, em comité, em pipeline comercial, em negociagao
com contraparte ou em implementacao operacional pelos veiculos da gestora. A vedagao
vale independentemente de o ativo vir ou ndo a ser adquirido ao final. O risco regulatério
nao depende apenas da conclusdo da operacéo; ele nasce do acesso a informacéo e da
possibilidade de assimetria indevida.

Também ¢é vedada a pratica de front running, parallel trading, shadow trading,
piggybacking sobre decisbes da gestora, uso de lista de ordens em preparagéo,
apropriacédo de oportunidade corporativa, manipulagdo de precos, criagdo de aparéncia
enganosa de mercado, operagao com finalidade de mascarar titularidade econdémica, bem
como qualquer transagao cujo racional predominante seja beneficiar a pessoa vinculada
em detrimento do investidor atendido.

No universo de FIDC consignado e crédito estruturado, a vedacgédo alcanca ainda a
aquisicdo pessoal, direta ou indireta, de direitos creditdrios, cotas subordinadas,
instrumentos de coobrigagdo, posicdes em originadores, servicers, correspondentes
bancarios, empresas de cobranga, securitizadoras, cedentes ou veiculos analogos
quando a pessoa vinculada tenha acesso a informacao interna sobre elegibilidade,
inadimpléncia, provisao, fluxo de cessao ou precificagao.

No universo imobiliario, a vedacao alcanca ativos, participacdes, recebiveis, sociedades
de propésito especifico, quotas de empreendimentos, créditos imobiliarios e demais
estruturas em relacdo as quais a gestora tenha atuacdo analitica, consultiva, de
estruturacao ou potencial interesse de investimento.

4. Processo de pré-aprovacgao, listas e janelas

Toda negociagao pessoal sujeita a esta politica depende de pré-aprovagao formal da area
de Compliance, salvo hipoteses expressamente dispensadas por escrito em anexo
operacional. O pedido deve conter identificacdo do ativo, quantidade, natureza da
operagao, conta utilizada, justificativa econdmica, horizonte estimado e declaragao de que
a pessoa requerente nao possui informagdo nao publica capaz de comprometer a
legitimidade da negociagao. A aprovacgao possui validade curta e especifica; se a ordem
nao for executada no prazo indicado, novo pedido devera ser apresentado.

A diretoria de Compliance mantera, com apoio da area de gestao e do middle office, lista
restrita, lista de observacdo e calendario de janelas de vedacdo. A lista restrita
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contemplara ativos e operagodes cujo tratamento impecga negociacao pessoal. A lista de
observacao reunira situagdes em que a negociacao pessoal dependera de avaliagdo
reforcada. As janelas de vedagao serdo abertas ou fechadas conforme a pauta dos
comités, o estagio de diligéncia de cada ativo, a preparacao de ordens, a elaboragao de
materiais de captacdo, a realizagdo de ofertas, a negociacdo com administradores
fiduciarios, a estruturacéo de veiculos ou a ocorréncia de eventos sensiveis.

A éarea de gestdo devera informar tempestivamente a area de Compliance os ativos,
emissores, cedentes, operagdes, securitizadoras, projetos, empreendimentos, fundos,
classes e estratégias que ingressem em analise, mesmo antes da conclusdo de
modelagem. A é&rea imobilidria devera fazer o mesmo para ativos reais, créditos
imobiliarios, CRI e operacdes correlatas. O middle office apoiard a manutencgéo da trilha
operacional, e a area administrativa mantera arquivo de autorizacdes, negativas,
renovacoes e declaracdes periddicas.

As listas restritas, listas de observacdo, calendario de janelas e registros de pré-
aprovacao sido mantidos em ambiente tecnolégico segregado, com acesso restrito por
grupos especificos do Active Directory, conforme os controles previstos na Politica de
Seguranga Cibernética e na Politica de Segregacgao, Confidencialidade e Barreiras de
Informagdo. O histdrico de pedidos, autorizagdes e negativas € preservado em trilha
auditavel pelo prazo regulatério aplicavel.

5. Declaragoes, monitoramento e tratamento de excegoes

Na admissao ou inicio de relacionamento, cada pessoa vinculada devera apresentar
declaracao inicial de contas, corretoras, carteiras, veiculos e exposicdes relevantes.
Periodicamente, e sempre que houver alteracdo material, devera atualizar tais
informacdes e confirmar ciéncia da politica. A gestora podera solicitar extratos, notas de
corretagem, demonstrativos consolidados, evidéncias de encerramento de posi¢ao,
contratos ou documentos complementares sempre que julgar necessario para o exercicio
de sua funcado de monitoramento.

Os dados patrimoniais, cadastrais e de movimentacdo financeira declarados pelas
pessoas vinculadas no curso desta politica constituem dados pessoais e sdo tratados pela
Gestora observada a Lei n° 13.709/2018 (LGPD), com base legal no exercicio regular de
direitos em processo judicial, administrativo ou arbitral, no cumprimento de obrigacao
regulatéria e no legitimo interesse da Gestora em monitorar conflitos. O acesso a esses
dados é restrito a Diretora de Compliance, Risco e PLD/FTP, que atua também como
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Encarregada pelo Tratamento de Dados Pessoais (DPO), Natalia Uchéa Brandao,
observadas as medidas técnicas previstas na Politica de Seguranca Cibernética.

Excecbes somente serdo admitidas quando houver fundamento objetivo, baixo risco de
conflito e registro formal do racional de aprovagédo. Operacdes automaticas de planos,
programas de investimento recorrente sem discricionariedade tatica, reorganizacdes
societarias involuntarias ou eventos corporativos compulsérios podem receber tratamento
especifico, desde que a pessoa vinculada informe previamente a area de Compliance e
que o evento nao represente forma indireta de contornar as vedagdes centrais da politica.

O descumprimento desta politica sera tratado como infracdo grave. A resposta podera
incluir adverténcia, suspensao de autorizagao para operar, determinacao de desfazimento
da posicao, perda de participagdo em comités, revisao de vinculo contratual, comunicagao
aos socios e, quando cabivel, comunicacao as autoridades competentes. A dosimetria
observara a natureza do fato, a intengao, o ganho ou perda evitada, o risco reputacional,
a cooperacgao do envolvido e eventual reincidéncia.

Anexos operacionais

Anexo | — Registro minimo de negociagao pessoal

Campo Conteudo minimo

Identificagéo Nome do requerente, area, vinculo e data do pedido

Ativo/operagao Descrigao do instrumento, emissor, contraparte e mercado

Racional Finalidade econdmica, horizonte e declaracdo de auséncia de conflito
informacional

Decisao Aprovado, aprovado com condicionantes ou negado; responsavel e
data

Evidéncia pos- Nota, extrato, comprovante ou declaragao de nao execugao

execucgao

Historico de revisoes

Versao Data-base Aprovacao Principais alteracoes
1.1 14/04/2026 Diretoria Versao anterior em vigor.
Executiva
2.0 Maio/2026 Diretoria Inclusao da LGPD na base normativa
Executiva principal. Inclusao, no item 4, de
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Versao Data-base Aprovacao

Aprovacao
Sao Paulo, 19 de maio de 2026.

Principais alteragoes

paragrafo sobre custodia das listas
restritas, listas de observagao e
calendario de janelas em ambiente
tecnolégico segregado conforme
Politica de Segurancga Cibernética.
Inclusdo, no item 5, de paragrafo sobre
tratamento, a luz da LGPD, dos dados
patrimoniais e cadastrais declarados
pelas pessoas vinculadas, com
referéncia a Encarregada (DPO) —
Natalia Uchéa Brandao.

Assinado de forma

IRAPUA DE CARVALHO digital por IRAPUA DE
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Irapua de Carvalho Dantas
Diretor Executivo
Horizontes Asset Ltda.
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