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Elaboragao Projeto de estruturacgao juridico-regulatéria e de governancga
Classificagao Documento interno / base institucional para uso regulatério,

autorregulatodrio e de diligéncia.

Objetivo Definir critérios de crédito e governanga de aquisicéo e
acompanhamento de ativos de crédito.

Abrangéncia Aplicavel aos FIDC, ao crédito privado de outros veiculos e
aos ativos correlatos de natureza crediticia.

Responsavel Diretoria de Gestao

Aprovador Diretoria Executiva, com ciéncia da Diretoria de Compliance,
Risco e PLD/FTP

Base normativa principal Regras e Procedimentos de AGRT; Resolugao CVM 175;
Resolugao CVM 21; Politica de Gestao de Riscos; Politica de
Conflitos; Lei n® 13.709/2018 (LGPD).

1. Finalidade e escopo material

Esta Politica de Crédito, Elegibilidade, Aquisicdo e Monitoramento disciplina os critérios
que a HORIZONTES ASSET LTDA. devera observar para analisar, aprovar, adquirir e
acompanhar direitos creditdrios, ativos de crédito privado e instrumentos correlatos no
ambito dos veiculos sob sua gestdo. O documento foi redigido com énfase nos FIDC
consignado publico e privado, mas também se aplica, no que couber, a CRI, debéntures,
notas comerciais, instrumentos de crédito estruturado e demais exposi¢des de crédito
admitidas em fundo multimercado ou fundo imobiliario.

A politica parte de um principio central: nenhum ativo de crédito sera adquirido ou mantido
apenas com base em confianga no originador, em histdrico informal, em rating isolado ou
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em expectativa de suporte reputacional. A aquisi¢do e a permanéncia do ativo dependem
de documentacdo suficiente, diligéncia verificavel, andlise econdmica e juridica
compativel com a complexidade do caso, aprovacdo por instdncia adequada e
monitoramento continuo.

2. Principios de underwriting e elegibilidade

A analise de crédito deve ser consistente, passivel de verificagdo e amparada por
informacdes internas e externas adequadas ao tipo de ativo. A casa observara, como
principios permanentes, a rastreabilidade do lastro, a compreensao do fluxo econémico
que sustenta o pagamento, a avaliagdo da capacidade de adimplemento do devedor ou
emissor, a analise da suficiéncia e executabilidade das garantias, a verificagdo da cessao
ou transferéncia do crédito, a compatibilidade entre o ativo e o mandato do veiculo e a
documentacao de todos os pontos de maior sensibilidade.

Em operagbes de consignado, o exame de elegibilidade abrangera, conforme o caso,
validade do convénio, mecanismo de desconto, comprovagado documental do crédito,
consisténcia cadastral, percentual de consignacdo, historico do cedente e originador,
politica de cessao, regras de recompra, qualidade do agente de cobrancga, existéncia de
averbagado ou mecanismo equivalente, integridade do arquivo e capacidade de auditar a
carteira. Em crédito imobiliario, o exame incluira estrutura do emissor, garantias reais e
fidejussodrias, fluxo do empreendimento, laudos, matriculas, ordem de preferéncia,
documentacao de obra e qualidade dos contratos relacionados.

Nenhum ativo devera ser enquadrado como elegivel se a sua documentagao essencial
estiver incompleta, se houver inconsisténcia material ndo resolvida, se a origem
econdmica do fluxo ndo puder ser adequadamente explicada, se as garantias forem
juridicamente frageis em despropor¢do ao risco assumido ou se a operagao estiver
contaminada por conflito sem mitigacao formal adequada.

3. Processo de analise e decisao

3.1 Originagao, triagem e diligéncia preliminar

Toda oportunidade de crédito devera ingressar em fluxo formal de triagem, com
identificagdo da origem, do veiculo potencial, do enquadramento preliminar, da
necessidade de prestadores especificos e da existéncia de conflito. A triagem inicial
podera ser conduzida pela gestdo com apoio de Mateus e, quando aplicavel, de Diego. A
partir dessa etapa, somente seguirdo para analise aprofundada as operagdes cuja
aderéncia estratégica, documental e operacional seja minimamente satisfatéria.
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Na fase preliminar, deverdo ser identificados: emissor, devedor ou grupo relevante,
natureza do fluxo, origem do crédito, mecanismo de pagamento, forma de cessdo,
garantias, prestadores envolvidos, documentos disponiveis, prazo, indexador,
remuneracgao, concentragao potencial, eventual necessidade de anuéncia de cotistas ou
prestadores e qualquer vinculo com partes relacionadas.

3.2 Dossié de crédito

A aquisicao dependera da preparacao de dossié de crédito, em formato compativel com
a natureza do ativo, contendo pelo menos: descricdo da operagao; racional econémico;
partes envolvidas; mapeamento do fluxo financeiro; analise do risco de crédito; analise
juridica e documental; garantias; riscos operacionais; riscos de conflito; testes de
enquadramento; analise de concentragcdo; proposta de limites e condicionantes;
recomendacdo da gestao; manifestacao de risco; e indicacdo de pendéncias que devam
ser resolvidas antes do fechamento.

Quando a estrutura for seriada, pulverizada ou massificada, o dossié podera combinar
relatério-matriz, amostragem documental e rotinas de verificagdo por lote, desde que a
abordagem permita auditar a carteira, entender a I6gica de elegibilidade e reproduzir o
racional da decisao.

3.3 Comité de Crédito e Elegibilidade

A aprovacéo final de ativos de crédito materialmente relevantes ou de carteiras a serem
adquiridas por FIDC dependera de deliberacdo do Comité de Crédito e Elegibilidade,
observado o quérum previsto no Regimento dos Comités. O comité deliberara com base
no dossié preparado pela gestdo, nas manifestagbes de risco e compliance e, quando
cabivel, em parecer juridico, relatérios de prestadores ou notas técnicas especificas.

Em operagdes urgentes, pulverizadas ou rotineiras, o comité podera aprovar critérios
gerais de elegibilidade, limites por lote ou pardmetros de aquisicdo delegados a gestao,
desde que tais critérios sejam objetivos, verificaveis, monitorados e revisaveis. A
delegacao nao elimina a obrigagdo de documentacao posterior da carteira adquirida.

4. Regras especificas para FIDC consignado publico e privado

Nos FIDC consignado publico, a analise devera considerar, além do risco individual do
crédito, a estabilidade do convénio, a qualidade do ente ou convenente, a seguranga do
processo de desconto, a possibilidade de suspensao operacional, o perfil reputacional
dos intermediarios e a aderéncia do fluxo aos limites prudenciais e documentais definidos
para o veiculo. Sera vedada a aquisicao de carteira cuja composi¢ao, por opacidade,
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torne impossivel aferir convenente, faixa de atraso, tipo de contrato ou mecanismo de
desconto.

Nos FIDC consignado privado, a diligéncia devera enfatizar a qualidade e a permanéncia
dos empregadores, a higidez do convénio, o histérico de cancelamento, o risco de
concentragcao econdémica, o comportamento de inadimpléncia, a politica de cobrancga, a
governanga do originador e a possibilidade de interrupgédo operacional do desconto em
folha. A casa adotara postura mais conservadora em carteiras cuja performance dependa
excessivamente de poucos empregadores ou canais.

Em ambos os casos, a politica exigira mapa claro de responsabilidades entre originador,
cedente, registradora, custodiante ou controladoria, agente de cobranga, consultor
especializado quando houver e administrador fiduciario. A definigdo contratual dessas
responsabilidades sera considerada parte da analise de crédito, e ndo mera formalidade
juridica.

5. Ativos de crédito privado, CRI e ativos correlatos

Para debéntures, notas comerciais, CRI e outros instrumentos de crédito privado, a
analise devera abranger emissor, estrutura da emissao, covenants, garantias, fluxo de
pagamento, eventos de vencimento antecipado, subordinagao, liquidez, documentagao
da oferta ou colocagao privada, monitoramento e aderéncia ao veiculo. O rating, quando
existir, sera tratado como informacéao adicional, jamais como substituto da analise prépria.

Na aquisi¢do de CRI ou instrumentos com lastro imobiliario, a analise devera considerar
arelagao entre a operacao e a vertical de estruturacédo da casa ou de pessoas vinculadas.
Havendo vinculo, o fluxo de aprovagdo exigira nota de conflito, documentagdo de
mercado, avaliacdo da formacgao de preco, ratificacdo da independéncia da deciséo e
deliberagao com recusa de eventuais conflitados.

6. Monitoramento pdés-aquisi¢cao

A aquisicao do ativo inaugura, e ndo encerra, a obrigacao de diligéncia. A gestao devera
manter processo continuo de monitoramento do risco do ativo, acompanhando
adimplemento, deterioragdo, gatilhos, garantias, covenants, alteracdes societarias
relevantes do emissor, fatos reputacionais, mudangas regulatérias e qualquer elemento
que possa afetar a qualidade do crédito ou a capacidade de execucao das garantias.

A periodicidade do monitoramento sera proporcional a qualidade e a relevancia do crédito.
Quanto pior a qualidade ou maior a materialidade do ativo, mais curto devera ser o
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intervalo entre as revisdes. Todas as reavaliagdes relevantes deverado ser documentadas.
Eventos de deterioragcdo material, inadimpléncia significativa, fraude, ruptura operacional
ou conflito superveniente deverao ser imediatamente escalados ao Comité de Crédito e
Elegibilidade, ao Comité de Risco, Compliance e PLD/FTP e ao administrador fiduciario,
quando aplicavel.

7. Provisoes, inadimpléncia e medidas de recuperagao

A definicao contabil e regulatéria de provisbes cabera ao prestador responsavel nos
termos do arranjo do veiculo; entretanto, a gestora devera manter visado propria sobre a
deterioracdo econbOmica dos ativos e sobre a necessidade de intensificar cobranca,
renegociacgao, reforco de garantia, suspensao de novas aquisicdes do mesmo originador,
alteracéo de limites ou descontinuidade da tese.

Renegociagdes, repactuagdes, caréncias, descontos, recompras, substituicdes de lastro
e quaisquer outras medidas com potencial de alterar substancialmente o perfil de risco da
carteira deverao ser submetidas a governanca adequada e documentadas como eventos
de crédito relevantes.

8. Arquivamento e interface com terceiros

A gestora devera manter, diretamente ou por acesso contratualmente assegurado,
arquivo organizado dos documentos materiais de crédito, permitindo auditoria posterior
da operacgao, da aprovagao e do monitoramento. A auséncia de acesso tempestivo a
documentagdo essencial de um prestador ou originador constitui falha material de
governanga e devera ser tratada como risco relevante.

A interacdo com administradores fiduciarios, custodiante, controladoria, registradora,
agente de cobranga, auditoria e assessoria juridica devera ser documentada de forma a
permitir a reconstrugao do histérico da operacéao.

Os dossiés de crédito que contenham dados pessoais de devedores, cedentes, fiadores
ou demais titulares séo tratados pela Gestora observada a Lei n° 13.709/2018 (LGPD),
com bases legais compativeis com a finalidade regulatéria e de gestao, e arquivados em
ambiente tecnoldgico corporativo (AWS) com os controles previstos na Politica de
Seguranga Cibernética. O acesso a esses dossiés € restrito aos profissionais cuja atuagao
exija conhecimento direto da operagido, observada a segregacado loégica via Active
Directory e Group Policies estabelecida na Politica de Segregacao, Confidencialidade e
Barreiras de Informagéo.
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Anexos operacionais

Anexo | — conteudo exemplificativo do dossié de crédito

Bloco

Operacao

Documentagéao

Risco

Conflito

Governanga

Conteudo minimo

partes, objeto, fluxo econémico, valor, prazo, indexador, remuneragao e
veiculo destinatario

instrumentos da operagéo, cessao, garantias, convénio, lastro,
amostragem e pendéncias

analise de crédito, concentragéo, sensibilidade, inadimpléncia esperada,
fraude e eventos de deterioracao

vinculos, partes relacionadas, originagao prépria, estruturagcao por
vinculados e medidas mitigadoras

comité aplicavel, decisao, condicionantes, responsaveis e cronograma de
monitoramento

Anexo Il — gatilhos de reavaliagado extraordinaria

Evento Tratamento minimo

elevacao abrupta de atraso ou revisdo extraordinaria do crédito e do originador, com

default ata e comunicagao aos envolvidos

rompimento de covenant ou suspensao de novas aquisigdes correlatas até

fragilidade documental saneamento

evento reputacional ou fraude escalada imediata a risco/compliance/PLD e
avaliacdo de impacto em toda a tese

alteragao societaria relevante do nova diligéncia e eventual reprecificacdo ou

emissor ou originador descontinuidade

Historico de revisoes

Versao Data-base Aprovacgao Principais alteragoes
1.1 14/04/2026 Diretoria Versao anterior em vigor.
Executiva
2.0 Maio/2026 Diretoria Inclusdao da LGPD na base normativa
Executiva principal. Inclusao, no item 8, de

paragrafo sobre dossiés com dados
pessoais de devedores/cedentes
sujeitos a LGPD e arquivados em
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Versao Data-base Aprovacao Principais alteracoes

ambiente cloud descrito na Politica de
Segurancga Cibernética.

Aprovacgao
Sao Paulo, 19 de maio de 2026.
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